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Niniejsze opracowanie zostato przygotowane na zlecenie Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w ramach Gietdowego
Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego 3.0

186/2023/AR 11 kwietnia 2023
n Rekomendacja Wycena w horyzoncie 1 .
Spotka o ——— 12M () Rekomendacja relatywna Analityk
LSI Software Kupuyj 17,3 Przewazaj Tomasz Rodak, CFA

Wydarzenie: Nowy kontrakt o wartosci 16,9 min zt.

W ostatni piatek Spétka poinformowata o podpisaniu kontraktu z Blitz-Cinestar (z siedzibq w Zagrzebiu). Przedmiotem umowy jest dostawa,
wdrozenie oraz utrzymanie i rozwoj systemu POSitive Cinema w sieci kin CINESTAR. Umowa bedzie obwigzywa¢ przez okres nie krétszy niz
10 lat liczone od daty zakoriczenia wdrozenia w ostatniej lokalizacji. Termin wdrozenia ostatniego z kin objetych umowa uptywa w dniu 1 lipca
2024 r. Szacowana warto$¢ umowy w okresie 10 lat wynosi 3,61 min EUR (16,9 min zi).

CINESTAR jest batkanskg siecig kin, posiadajacq 28 obiektéw zlokalizowanych w 4 krajach: Chorwaciji, Bo$ni i Hercegowinie, Serbii oraz
Kosowie. W chwili obecnej sie¢ zarzadza 182 salami kinowymi.

Oczekiwany wplyw: Pozytywny — $rednioroczny przychdd z kontraktu to 1,69 min zt przez nastepne 10 lat (3% przychodu osiggnietego
w 2021 r.) Dodatkowo, jest to pierwszy ujawniony kontrakt kinowy od lipca 2021, kiedy LSI podpisato niewielki kontrakt ze spétkq KinoGram.

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkow technicznych dla celdw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularych lub wskazan konfliktow intereséw.
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