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Niniejsze opracowanie zostato przygotowane na zlecenie Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w ramach Gietdowego
Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego 4.0
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n Rekomendacja Wycena w horyzoncie " .
Spotka ——— 12M (2) Rekomendacja relatywna Analityk
DataWalk Trzymaj 53,0 Niedowazaj Tomasz Rodak, CFA

Wydarzenie: Wstepne wyniki za IV kw. 2023 — wzrost przychodéw o 2% r/r — zgodnie z oczekiwaniami.

Po wczorajszej sesji DataWalk opublikowata wstepne wyniki za rok 2023. Zaraportowane dane implikujg, ze w samym IV kw. 2023 r. przychody
wyniosly 7,6 min zt (wzrost 0 2% r/r) i okazaly sie zblizone do naszych wstepnych oczekiwan. Z kolei, oczyszczona strata EBITDA za IV kw.
2023 r. wyniosta -4,6 min zt (wobec -6,8 min zt oczek.) Nizsza oczyszczona strata EBITDA implikuje, w naszej opinii, nizsze koszty
operacyjne i potencjalnie nizsze spalanie gotowki (od naszych oczekiwan).

W komentarzu do wynikéw prezes Pawet Wieczyniski stwierdzit, Ze:

e W zeszlym roku podjeto szereg dziata przygotowujgcych spétke do kolejnego etapu rozwoju, przebudowujac m.in. proces
wdrozeniowy, decydujac o wzro$cie cen i zmieniajac tym samym koncentracje sprzedazowa. Niestety Srednioterminowo odbito sie to
znaczaco na przychodach, ktore za 2023 rok byly istotnie ponizej oczekiwan Zarzadu.

e Slabe przychody Spowodowane byly przede wszystkim przesunigciem proceséw zakupowych na 2024 rok, wynikajacym ze
skomplikowanych procesdw organizacyjnych i korporacyjnych dla tak duzych i ztozonych kontraktow.

e  Wyniki za IV kwartat 2023 oraz prognozowane dane pokazuja powrdt na $ciezke wzrostu, a w tym roku Spoétka celuje w znacznie
wyzszy niz 70 proc. wzrost przychodéw. Duza czes$¢ z tych sukcesdéw ma by¢ pokazana jeszcze w pierwszej potowie tego roku.
Komentarz: Obecnie zaktadamy wzrost przychodéw w 2024 r. 0 20% 1.

Petne sprawozdanie finansowe za 2023 rok zostanie opublikowane w dn. 10.04.2024.

DataWalk; Wstepne wyniki za IV kw. 2023 w poréwnaniu do prognoz DM BO$

IV kw. 2023 IV kw. 2023
(min PLN) (wstepne wyniki) (wstepna prognoza DM BOS) | IV kw. 2022 Il kw. 2023 Zmiana rlr zmiana k/k | -V kw. 2023 |-V kw. 2022 zmiana rir
Przychody 7,6 8,0 75 46 2% 68% 25.8 334 -23%
EBITDA 2,3 6,8 -10,4 5,6 b.z. b.z. b.z. b.z. b.z.
Oczyszcz. EBITDA -4,6 -6,8 0,7 -12,0 b.z. b.z. b.z. b.z. b.z.

Zréato: Spéika, prognozy DM BOS SA

DataWalk; Kwartalne przychody (min PLN)
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Zrédto: Spotka, DM BOS SA

Oczekiwany wplyw: Neutralny — przychody okazaty sie zblizone do naszych oczekiwan. Martwi nas wydtuzony okres bez nowego kontraktu —
ostatni kontrakt ujawniony byt w potowie grudnia 2023 r.
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Ninigjszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkow technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow intereséw.
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